
1 
 

 ਨㆮ㖢ޜҾоሯ䲙ޣ

 ੺ޜ㚄Ӕ᱃Ṷᷦॿ䇞Ⲵޣ䬰࠶ࡨ٪

 

中国人寿资产管理有限公司（以下简称“资产公司”或

“我公司”）与中国人寿保险股份有限公司（以下简称“寿

险公司”）签署《债券分销关联交易框架协议》，属于统一交

易协议且构成我公司重大关联交易。根据《保险公司关联交

易管理暂行办法》《关于进一步加强保险公司关联交易信息
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人身保险业务；人身保险的再保险业务等。该公司为我公司

股东，构成我公司关联方。截至2019年6月末，寿险公司与

我公司实际发生的关联交易年度累计金额为9.22亿元。 

三、交易目的 

境内债券通常采用公开招标或簿记建档等方式公开发

行。以往业务模式下，资产公司代表委托方，以债券投资人

的身份参与债券一级市场投资，向相关债券的主承销商或其

他承销团成员申报投标需求，中标后通常通过券款对付（DVP）

的方式与承销商完成委托方账户与承销商账户之间的资金

和债券交割。过去，承销债券的券商或者银行往往将手续费

以一定比例返还给投资人。资产公司为确保委托方账户能够

获得手续费返还、实现投资收益最大化，通常选择外部券商

或银行等承销商，不考虑自行承销。 

近年来，监管机构陆续出台相关政策，进一步优化和规

范债券发行定价机制，在新政策下承销商不能向投资人返还

承销手续费，以往通过外部券商或银行分销债券、为委托方

争取投资收益最大化的优势不复存在。因此，资产公司未来

不再一概从外部承销商买入债券并分配给委托方，而是在委

托方认可的前提下，在符合条件时自行承担承销商的角色，

向委托方账户分销卖出债券。 

新的债券分销业务模式将具备以下优势：1.加入承销团

后可获得相关债券的第一手资源，在获配承销额度的范围内

可最大程度满足委托方账户对优质债券的投资需求。2.在完

成委托方账户配置需求的同时，全面提升与财政部、地方政



3 
 

府、政策性银行、大型商业银行等发行人的合作力度，同时

也有助于进一步扩大国寿品牌的市场影响力。3.从发行人处

获得承销费收入，进一步提升对中国人寿合并报表收入及利

润的贡献度，充分发挥系统内资源整合优势。 

新业务模式与原有模式将并行实施，资产公司在债券一

级市场投资中将根据具体投资环境、条件和影响，判断采取

何种业务模式。 

四、交易主要内容 

（单位：亿元） 

承销对象 
2019-2021年承销规模上限/承销费上限 

（承销费由债券发行人承担，按0.15%的平均承销费率预估测算） 

寿险公司 2000/3（每年） 

 

五、定价政策 

资产公司向委托方分销的债券，均采用系统招标、簿记

建档等方式公开发行，债券发行价格根据系统招标结果、簿

记建档结果等公开方式最终确定，适用于所有的债券投资者。

前述发行价格将在相关招投标、簿记建档系统中公示，并可

在监管机构指定的网站上进行公开查询。资产公司不对所承

销的债券承担余额包销的义务，也不承诺最低分销额度。债

券承销费根据一般商业原则和市场惯例确定，由债券发行人

承担。委托方认购资产公托方认购
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六、交易审批情况 

根据相关规定，前述交易构成我公司重大关联交易，目

前协议已经公司关联交易控制委员会初审、独立董事一致同

意并经董事会于 2019 年 4 月 25 日审批通过，于 2019 年 7

月 31 日签署。协议有效期自签署之日起至 2021 年 12 月 31

日。在协议有效期间和金额上限内，每笔关联交易将按内部

管理流程履行审批手续，无需逐笔上报董事会审议。 

特此公告 

 

 

中国人寿资产管理有限公司 

2019 年 8 月 5 日    


